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                                                                                     วนัท่ี 26 กนัยายน 2556 
 
เร่ือง    คาํอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการสาํหรับผลการดาํเนินงานงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2556   
 
เรียน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
          ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
    
           บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) บริษทัย่อย และกิจการร่วมคา้ ขอช้ีแจงคาํอธิบายและวิเคราะห์ผลการ
ดาํเนินงาน สาํหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2556  ดงัน้ี 
 
1.  ผลการดาํเนินงาน 
 
งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม สาํหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2556 และ 2555 

งบการเงนิรวม  ปี 2556            ปี 2555 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการในประเทศ        2,341 66%         2,518  56% (177) (7%) 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการต่างประเทศ      1,218  34%         1,961  44% (743)  (38%)  
 รายได้รวม        3,559 100%         4,479  100% (920)  (21%)  
 ตน้ทุนขายและบริการในประเทศ        1,852           1,922    (70) (4%) 
 ตน้ทุนขายและบริการต่างประเทศ     1,097           1,620    (523)  (32%)  
 ต้นทุนขายและบริการรวม     2,949 83%        3,542  79% (593)  (17%)  
 กาํไรขั้นตน้จากขายในประเทศ         489           596    (107) (18%) 
 กาํไรขั้นตน้จากขายต่างประเทศ         121             341    (220)  (65%)  
 กาํไรขั้นต้นรวม           610 17%            937  21% (327)  (35%)  
 รายไดอ่ื้น           78 2%           162  4% (84) (52%) 
 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร         740 21%         683  15% 57  8%  
 กาํไร (ขาดทุน) จากการดาํเนินงาน         (52) (1%)            416  9% (468) (113%) 
 ส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สีย           92 3%           80  2% 12 15% 
 ตน้ทุนทางการเงิน             3 0%             3  0% 0  0%  
 กาํไรก่อนภาษีเงินได้             37 1%            493  11% (456) (92%) 
 ภาษีเงินได ้           21 1%           114  3% (93) (82%) 
 ส่วนไดเ้สียไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย           34 1%           33  1% 1  3%  
 กาํไร (ขาดทุน) สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัท        (18) (1%)            346 8% (364) (105%) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทต่อหุ้น  (บาท)    (0.03)            0.58  (0.61) (105%) 
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1.1  การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานโดยรวม 
 
                     สาํหรับปี 2555/2556 งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วม 3,559 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 920 ลา้นบาท หรือลดลง
ร้อยละ 21 จากปีก่อน  เป็นผลมาจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต่์างประเทศลดลงมาก เน่ืองจากในปีน้ี
ลูกคา้งานโครงการพิเศษลดลง และงานโครงการท่ีไดรั้บไม่ใช่งานโครงการพิเศษขนาดใหญ่ จึงส่งผลให้ยอดขายในปีน้ีลดลง   
อยา่งไรก็ตามในปีต่อไปบริษทัมีแผนดาํเนินการพฒันาบุคลากรดา้นการตลาดและการผลิต และเพ่ิมผลิตภณัฑ์ใหม่เพ่ือตอบสนอง
ความตอ้งการของลกูคา้และเพ่ิมยอดขาย จึงเช่ือวา่แนวโนม้รายไดจ้ะปรับตวัดีข้ึน 
 
           รายได้รวม 
                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วมปีน้ี 3,559 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 920 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 21 จากปี
ก่อน  เป็นผลมาจาก 
                        -             รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคใ์นประเทศ ลดลงจากปีก่อน 48 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 2 ส่วนใหญ่ลดลงจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ของลูกคา้ตวัแทนจาํหน่าย ตูส้าํนกังานและตูสุ้ขาเคล่ือนท่ี ซ่ึงปีก่อนมี
ยอดขายจากลูกคา้ท่ีตอ้งการซ้ือไปใชท้ดแทนและเพิ่มเติม หลงัจากประสบภยักบัเหตุการณ์นํ้ าท่วมใหญ่ช่วงเดือนตุลาคมถึงเดือน
ธนัวาคม 2554  
                        -             รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต่์างประเทศ ลดลงจากปีก่อน 743 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 38 โดยลดลงเน่ืองจากในปี 2554/2555 ยงัมียอดขายงานโครงการพิเศษของลูกคา้ต่างประเทศซ่ึงเป็นโครงการ
ขนาดใหญ่ท่ีต่อเน่ืองตั้งแต่ปี 2552/2553 มาจบโครงการรับรู้รายไดจ้าํนวนสุดทา้ยในไตรมาส1 ปี 2554/2555 รวมทั้งในปี 2554/2555 
มียอดขายงานโครงการพิเศษของลูกคา้ต่างประเทศรายอ่ืนอีก 3 ราย  แต่สําหรับปี 2555/2556 มีลูกคา้ต่างประเทศลดลง และงาน
โครงการพิเศษท่ีไดรั้บไม่ใช่โครงการขนาดใหญ่ จึงส่งผลใหย้อดขายในปี 2555/2556 ลดลง 
                      -              รายไดจ้ากงานรับเหมาก่อสร้าง ลดลงจากปีก่อน 129 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 66  เน่ืองจากปีก่อนมีรายได้
จากงานรับเหมาก่อสร้าง 2 ราย ซ่ึงรายหน่ึงจบโครงการ รับรู้รายไดท้ั้งหมด และอีกรายหน่ึงรับรู้รายไดบ้างส่วน รวมรับรู้รายได ้195 
ลา้นบาท  แต่สําหรับปีน้ีมีงานรับเหมาก่อสร้าง 1 ราย มูลค่านอ้ยกว่าปีก่อน โดยจบโครงการรับรู้รายไดท้ั้งหมด รวมกบัยอดรับรู้
รายไดง้านท่ีคา้งต่อเน่ืองจากปีก่อน รวมรับรู้รายไดปี้น้ี 66 ลา้นบาท  
 
           รายได้อืน่ 

                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดอ่ื้น 78 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 84 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 52 จากปี
ก่อน  ส่วนใหญ่ลดลงเน่ืองจาก ปีก่อนมีกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประทศ และไดรั้บเงินชดเชยภาษีอากรขาเขา้ 
 
           ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

-  งบการเงินรวมของบริษทั มีตน้ทุนขายรวม จาํนวน 2,949 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 593 ลา้นบาท หรือ
ลดลงร้อยละ 17 ซ่ึงเป็นผลมาจากรายไดร้วมลดลง ส่งผลให้ตน้ทุนขายรวมลดลง สาํหรับอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมต่อรายไดร้วม ปี 
2555/2556 และ ปี 2554/2555  เท่ากบัร้อยละ 83 และ 79 ตามลาํดบั ซ่ึงอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมเพ่ิมข้ึนเน่ืองจาก อตัราค่าแรงท่ี
ปรับตัวสูงข้ึนในปีน้ี ค่าขนส่ง ค่าพฒันาและตรวจสอบคุณภาพสินค้า และส่วนหน่ึงเป็นผลจากอัตราต้นทุนคงท่ีสูงข้ึนอัน
เน่ืองมาจากรายไดร้วมลดลงมาก  
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- งบการเงินรวมของบริษทั มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร จาํนวน 740 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 57 
ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8  เป็นผลมาจากบริษทัมีค่าใช้จ่ายขายเพิ่มข้ึนจากค่าระวางสินคา้อาคารสําเร็จรูปอเนกประสงค์
โครงการพิเศษต่างประเทศ ซ่ึงปีน้ีเง่ือนไขการขายส่วนใหญ่เป็น CIF   สาํหรับอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายได้
รวม ปี 2555/2556 และ ปี 2554/2555   เท่ากบัร้อยละ 21 และ 15 ตามลาํดบั  

- งบการเงินรวมของบริษทั มีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล จาํนวน 21 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 93 ลา้นบาท   
เน่ืองมาจากกาํไรก่อนภาษีเงินไดล้ดลง ตามรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการท่ีลดลง     
 
          กาํไรขั้นต้น 
                 งบการเงินรวมของบริษทั มีกาํไรขั้นตน้ในปี 2555/2556 จาํนวน 610 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 327 ลา้นบาท หรือลดลง
ร้อยละ 35     อตัรากาํไรขั้นตน้ปี 2555/2556 และปี 2554/2555 เท่ากบัร้อยละ 17.14 และ 20.92 ตามลาํดบั  โดยอตัรากาํไรขั้นตน้
ลดลงเน่ืองมาจากรายไดร้วมลดลง แต่มีอตัราตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึนจากอตัราค่าแรงท่ีปรับตวัสูงข้ึน ค่าขนส่ง ค่าพฒันาและตรวจสอบ
คุณภาพสินคา้ และส่วนหน่ึงเป็นผลจากอตัราตน้ทุนคงท่ีสูงข้ึนอนัเน่ืองมาจากรายไดร้วมลดลงมาก  
 
           กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
                      งบการเงินรวมของบริษทั  มีผลขาดทุนสุทธิ 18 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากการลดลงของรายไดร้วม รายไดอ่ื้น อตัรา
กาํไรขั้นตน้ และการเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร  สําหรับปี 2555/2556 มีอตัราขาดทุนสุทธิร้อยละ 0.50 และปี 
2554/2555 มีอตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 7.73 โดยกาํไรสุทธิลดลงจากปีก่อน 364 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 105  
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2.  ฐานะการเงนิ 
 
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2556 และวนัท่ี 30 มิถุนายน 2555 

งบการเงนิรวม 
ณ 30 มถุินายน  
2556 

ณ 30 มถุินายน 
2555 

เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์             
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด      451  13%          860  23% (409) (48%) 
 ลกูหน้ีการคา้สุทธิ         699 21%          690  19% 9  1%  
 สินคา้คงเหลือสุทธิ         503 15%          560  15% (57)  (10%)  
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน           22  1%            65  2% (43) (66%) 
 รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน      1,675 50%        2,175  59% (500) (23%) 
 เงินลงทุน         619 18%          578  16% 41  7%  
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ         767 23%          658  18% 109  17%  
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน         295 9%          267  7% 28  10%  
 รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน      1,681 50%        1,503  41% 178  12%  

 รวมสินทรัพย์        3,356 100%       3,678  100% (322) (9%) 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             
 เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน          1 0%            -   0% 1    
 เจา้หน้ีการคา้         420 13%          543 15% (123) (23%) 
 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน         191 6%          295 8% (104) (35%) 
 รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน         612 18%          838  23% (226) (27%) 
 หน้ีสินตามภาระผกูพนัสาํหรับผลประโยชน์พนกังาน           50 1%            48  1% 2  4%  
 หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน            7  0%              9  0% (2) (22%) 
 รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน           57 2%            57  2% 0  0%  
 รวมหน้ีสิน         669 20%          895  24% (226) (25%) 
 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั      2,507 75%        2,638  72% (131) (5%) 
 ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย         180 5%          145  4% 35  24%  
 รวมส่วนของผูถื้อหุน้      2,687 80%        2,783  76% (96) (3%) 

 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น        3,356 100%        3,678  100% (322) (9%) 
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2.1  การวเิคราะห์ฐานะการเงิน ของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกจิการร่วมค้า ณ วันที ่30 มถุินายน 2556 เปรียบเทียบกบั   
       ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2555 
 
           สินทรัพย์รวม 

           ณ ส้ินปี 2555/2556 งบการเงินรวมของบริษทั มีสินทรัพยร์วม 3,356 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 322 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 9 ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  

โครงสร้างสินทรัพยร์วมของงบการเงินรวมของบริษทั ณ ส้ินปี 2555/2556 ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดร้อยละ 13  ลูกหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 21  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 15  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 1 เงินลงทุน
ในกิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 18  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 23 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนร้อยละ 9   
ในขณะท่ีโครงสร้างสินทรัพยร์วมของปีก่อน  ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดร้อยละ 23  ลูกหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 
19  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 15  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 2 เงินลงทุนในกิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 16  
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 18 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนร้อยละ 7  
                         -             เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินปี 2555/2556 มีจาํนวน 451 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 409 ลา้น
บาท เน่ืองจากมีการจ่ายเงินสดปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้จากกาํไรการดาํเนินงานสาํหรับปี 2554/2555 จาํนวนเงิน 113 ลา้นบาท และมีเงิน
สดใชไ้ปในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จาํนวนเงิน 154 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการลงทุนปรับปรุงพ้ืนท่ีอาคารโรงงานท่ีปู่ เจา้ฯและ
เคร่ืองจกัรเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต รวมทั้ งมีเงินสดสุทธิลดลงจากใช้ไปในการดาํเนินงาน เน่ืองจากผลกาํไรจากการ
ดาํเนินงานลดลง 
                         -             ลูกหน้ีการคา้ ณ ส้ินปี 2555/2556 มีจาํนวน 699 ลา้นบาท โดยเป็นลูกหน้ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระร้อยละ 41 
เกินกาํหนดชาํระนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือนร้อยละ 42 และมากกวา่ 3 เดือนข้ึนไปร้อยละ 17อยา่งไรกต็ามลูกหน้ีดงักล่าวบริษทัและ
บริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้ไดติ้ดตามดูแลการเรียกชาํระหน้ีอยา่งใกลชิ้ด โดยลกูหน้ีบางรายท่ีอยูร่ะหวา่งการติดตามหน้ี จะพิจารณา
ตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ  ทั้งน้ี ณ ส้ินปี 2555/2556 มียอดค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ จาํนวนเงิน 5 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัและบริษทัยอ่ยและ
กิจการร่วมคา้เห็นวา่มีความเพียงพอ   สาํหรับอตัราหมุนเวยีนของลกูหน้ีปีน้ี 5.12 เท่า ปีก่อน 6.83 เท่า และระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ียปีน้ี 
71 วนั ปีก่อน 53 วนั ซ่ึงอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีลดลงและระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากปีน้ียงัมียอดคงเหลือลูกหน้ี
การคา้ต่างประเทศจาํนวนหน่ึงเป็นการคํ้าประกนัผลงานซ่ึงยงัไม่ไดรั้บชาํระจากลกูหน้ี 
                        -             สินคา้คงเหลือ ณ ส้ินปี 2555/2556 มีจาํนวน 503 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 57 ลา้นบาทหรือลดลงร้อยละ 
10 มาจากสินคา้โครงการพิเศษต่างประเทศลดลง ซ่ึงหากพิจารณาจากอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือปีน้ีพบวา่หมุนเวียนเร็วข้ึน
กวา่ปีก่อน โดยปีน้ีมีอตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 5.55 เท่า และปีก่อน 4.73 เท่า 
                        -             เงินลงทุน ณ ส้ินปี 2555/2556 มีจาํนวน 619 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 41 ลา้นบาทหรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7 
เน่ืองจากส่วนแบ่งในผลกาํไรตามวธีิส่วนไดเ้สียของบริษทัร่วมรายหน่ึงเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหมู้ลค่าเงินลงทุนเพ่ิมข้ึน 
                       -             ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ  ณ ส้ินปี 2555/2556 มีจาํนวน 767 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 109 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 17  เน่ืองจากมีการลงทุนปรับปรุงพ้ืนท่ีอาคารโรงงานท่ีปู่ เจา้ฯและเคร่ืองจกัรเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต    
 
           หนีสิ้นรวม 
                                        ณ ส้ินปี  25555/2556  งบการเงินรวมของบริษทั มีหน้ีสินรวม 669 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 226 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 25  เน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้ ณ ส้ินปี 2555/2556 มีจาํนวน 420 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 123 ลา้นบาท เน่ืองจากลด
การซ้ือวตัถุดิบสาํหรับผลิตโครงการพิเศษต่างประเทศ ซ่ึงมีจาํนวนการผลิตลดลง และส่วนหน่ึงมาจากเงินรับล่วงหนา้และเงินมดัจาํ
จากลกูคา้ทัว่ไปลดลง 65 ลา้นบาท เน่ืองจากส่งมอบงานโครงการพิเศษลกูคา้ต่างประเทศจบในปีน้ี   
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           ส่วนของผู้ถือหุ้น 
          ณ ส้ินปี 2555/2556 งบการเงินรวมของบริษทั มีส่วนของผูถื้อหุน้ จาํนวน 2,687 ลา้นบาท ปีก่อนจาํนวน 2,783 

ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 96 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 3  เน่ืองจากในปีน้ีงบการเงินรวมของบริษทั มีผลขาดทุนสุทธิ 18 ลา้นบาท 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย เพ่ิมข้ึน 35 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผล จาํนวน 113 ลา้นบาท  

 มูลค่าหุ้นตามบญัชี ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2556 เท่ากบั 4.53 บาทต่อหุ้น ปีก่อนเท่ากบั 4.69 บาทต่อหุ้น  ลดลงจากปี
ก่อน 0.16 บาทต่อหุน้ หรือลดลงร้อยละ 3 
 
2.2  สภาพคล่องและอตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคัญ 
 
งบกระแสเงินสด สาํหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2556 และ 2555 

งบการเงนิรวม หน่วย : ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน (193) 
 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน (104) 
 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (112) 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) (409) 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 860  

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินงวด 451  

            
                 สภาพคล่องของงบการเงินรวมของบริษทั สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มิถุนายน 2556 มีเงินสดคงเหลือ ณ วนัส้ินปี เท่ากบั 
451 ลา้นบาท ปีก่อนเท่ากบั 860 ลา้นบาท มีกระแสเงินสดลดลงจากปีก่อน 409 ลา้นบาท  เน่ืองจาก 
                           กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานลดลง 193 ลา้นบาท เน่ืองมาจากผลกาํไรจากการดาํเนินงานท่ีลดลง ทาํให้
ตอ้งใชเ้งินสดไปในกิจกรรมดาํเนินงานไม่มีเงินสดเพ่ิมข้ึน   ทั้งน้ีในปีต่อไปบริษทัมีแผนดาํเนินการพฒันาบุคลากรดา้นการตลาด
และการผลิต และเพ่ิมผลิตภณัฑ์ใหม่เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้และเพ่ิมยอดขาย จึงเช่ือว่าจะมีกระแสเงินสดเพ่ิมจาก
กิจกรรมดาํเนินงาน 

     กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนลดลง 104 ลา้นบาท โดยใชไ้ปในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จาํนวนเงิน 154 
ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการลงทุนปรับปรุงพ้ืนท่ีอาคารโรงงานท่ีปู่ เจา้ฯและเคร่ืองจกัรเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต และมีเงิน
สดปันผลรับจากบริษทัร่วม จาํนวนเงิน 48 ลา้นบาท    

     กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินลดลง 112 ลา้นบาท ส่วนใหญ่ลดลงจากการจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อ
หุน้สาํหรับผลกาํไรการดาํเนินงานปี 2554/2555   
 
               สาํหรับอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มข้ึนจาก 2.60 เท่า ณ ส้ินปี 2554/2555 เป็น 2.73 เท่า ณ ส้ินปี 2555/2556 
และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเพ่ิมข้ึนจาก 1.85 เท่า ณ ส้ินปี 2554/2555 เป็น 1.88 เท่า ณ ส้ินปี 2555/2556   ซ่ึง
อตัราส่วนทั้งสองแสดงใหเ้ห็นถึงสภาพคล่องท่ีดีของบริษทัและบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้  
               เม่ือพิจารณาในดา้นความสามารถในการชาํระหน้ีในปี 2555/2556 , 2554/2555 และ 2553/2554 บริษทัและบริษทั
ยอ่ยและกิจการร่วมคา้ ยงัคงมีความสามารถในการชาํระหน้ีอยูใ่นระดบัดี  พิจารณาจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ ในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมาแสดงตวัเลขในระดบัท่ีค่อนขา้งตํ่าเท่ากบั 0.25, 0.32 และ 0.53 เท่า ตามลาํดบั            
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3.  ปัจจัยสําคญัทีอ่าจกระทบฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงานในอนาคต 
 
           อตัราแลกเปลีย่น 
           หากเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ยงัคงแข็งค่าอย่างต่อเน่ือง อาจส่งผลให้บริษทัฯมียอดขายลดลง เสียความสามารถในการ
แข่งขนัเม่ือเปรียบเทียบกบัคู่แข่ง และอาจมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
 
           ราคาวตัถุดบิ 
           เหลก็เป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต หากราคาเหลก็มีความผนัผวนสูง มีการปรับราคาข้ึนลงอยา่งรวดเร็ว อาจส่งผลต่อคาํสั่งซ้ือ 
และตน้ทุนการผลิต 
 
           ความมเีสถียรภาพทางการเมอืงในประเทศ 
           หากการเมืองในประเทศไม่มีเสถียรภาพ  อาจทําให้การใช้จ่ายของภาครัฐเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจลดลง  ส่งผลให้
ภาคอุตสาหกรรมขยายตวัลดลง ทาํใหค้าํสั่งซ้ือลดลงไปดว้ย 
 
 
 
จึงเรียนมาเพ่ือทราบ              
 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

นายสุรศกัด์ิ คุณานนัทกุล 
รองผูอ้าํนวยการ      


