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                                                                                     วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2557 
 
เร่ือง    นาํส่งการวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis)  
           สาํหรับไตรมาส 1 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 ผลการดาํเนินงานเปล่ียนแปลงเกินกวา่ร้อยละ 20    
 

เรียน    กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย            
    
            ตามท่ีบริษทัฯไดน้าํส่งงบการเงินรวมสาํหรับไตรมาส 1 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2557  ปรากฏผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ
เม่ือเทียบกบังบการเงินรวมไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน มีรายไดแ้ละกาํไรสุทธิเปล่ียนแปลงเกินกวา่ร้อยละ 20  บริษทัฯขอช้ีแจง
คาํอธิบายและวเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน สาํหรับไตรมาส 1 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2557  ดงัน้ี 
 
1.  ผลการด าเนินงาน 
 
งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม สาํหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 และ 2556 

งบการเงนิรวม ไตรมาส 1 ปี 57/58 ไตรมาส 1 ปี 56/57 เปลีย่นแปลง 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการในประเทศ         413  95%         595  95% (182)  (31%) 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการต่างประเทศ         20  5%         32  5%        (12)   (38%)  
 รายได้รวม        433  100%        627  100%         (194) (31%)  
 ตน้ทุนขายและบริการในประเทศ         311            510    (199)  (39%) 
 ตน้ทุนขายและบริการต่างประเทศ        19            49           (30)    (61%)  
 ต้นทุนขายและบริการรวม           330  76%            559  89%         (229)  (41%)  
 กาํไรขั้นตน้จากขายในประเทศ         102            85             17   20% 
 กาํไร(ขาดทุน)ขั้นตน้จากขายต่างประเทศ        1              (17)             18   106%  
 ก าไรขั้นต้นรวม           103  24%            68  11%           35   51%  
 รายไดอ่ื้น           0  0%          22  4%           (22) (100%) 
 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร         (108)  (25%)         (157)  (25%)           (49)    (31%)  
 ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงาน         (5) (1%)          (67)  (11%)             62     93% 
 ส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สีย          17  4%           33 5% (16) (48%) 
 ตน้ทุนทางการเงิน            (1)  0%             0  0% (1)      0%  
 ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้          11   3%           (34)  (5%)           45 132% 
 ภาษีเงินได ้        0      0%          13  2% (13) (100%) 
 ส่วนไดเ้สียไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย           (4)  (1%)           (4)  (1%)          0     0%  
 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัท  7    2%           (25) (4%)            32 128% 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทต่อหุ้น  
(บาท) 

      0.02       (0.04)  0.06 128% 
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1.1  การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานโดยรวม 
 
                     สาํหรับไตรมาส 1 ปี 2557/2558 งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วม 433 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกนัปีก่อน 
194 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 31 เป็นผลมาจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ในประเทศและต่างประเทศลดลง  โดยส่วนใหญ่
ลดลงจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ในประเทศของลูกคา้ตวัแทนจาํหน่าย   อย่างไรก็ตามในปีน้ีบริษทัยงัคงมีแผนดาํเนินการพฒันา
บุคลากรดา้นการตลาดและการผลิต และเพ่ิมผลิตภณัฑใ์หม่เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้และเพ่ิมยอดขาย  จึงยงัคงเช่ือวา่
แนวโนม้รายไดจ้ะปรับตวัดีข้ึน 
 
           รายได้รวม 
                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วมในไตรมาส 1 ปีน้ี 433 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 1 ปีก่อน 194 ลา้นบาท หรือ
ลดลงร้อยละ 31  ส่วนใหญ่ลดลงจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ในประเทศของลูกคา้ตวัแทนจาํหน่าย  โดยรายไดร้วมในไตรมาส 1 ปีน้ี 
ประกอบดว้ย 
                       -             รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงค์ในประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 413 ลา้นบาท 
ลดลงจากไตรมาส 1 ปีก่อน 182 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 31 เน่ืองจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ในประเทศของลูกคา้ตวัแทนจาํหน่าย  
ลดลง   
                    -           รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสําเร็จรูปอเนกประสงค์ต่างประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 20 ลา้นบาท 
ลดลง 12 ลา้นบาท หรือลดลง ร้อยละ 38 มาจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ต่างประเทศ  
 
           รายได้อืน่ 

                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดอ่ื้นในไตรมาส 1 ปีน้ี ลดลงจากไตรมาส 1 ปีก่อน 22 ลา้นบาท หรือลดลง
ร้อยละ 100 ส่วนใหญ่ลดลงจาก ผลขาดทุนอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีเกิดจากการปรับปรุงยอดลูกหน้ี
ต่างประเทศ จากอตัรา 30.29 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ออสเตรเลีย ลดลงเป็น 27.98 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ออสเตรเลีย ตามอตัรา
แลกเปล่ียนธนาคารแห่งประเทศไทย 
 
           ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

-  งบการเงินรวมของบริษทั มีตน้ทุนขายรวมในไตรมาส 1 ปีน้ี จาํนวน 330 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 1 ปี
ก่อน 229 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 41 ซ่ึงเป็นผลมาจากรายไดร้วมลดลงและในไตรมาส 1 ปีก่อน มีตน้ทุนคงท่ีจาํนวนหน่ึงเกิดข้ึน
จากการผลิตงานอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษต่างประเทศท่ีมีปริมาณนอ้ยไม่คุม้กบัค่าใชจ่้าย  ซ่ึงในไตรมาส 1 ปีน้ี 
ไม่มีตน้ทุนผลิตงานอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงค์โครงการพิเศษต่างประเทศ  จึงส่งผลให้ไตรมาส 1 ปีน้ี มีตน้ทุนขายรวมลดลง 
สาํหรับอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมต่อรายไดร้วม ไตรมาส 1 ปี 2557/2558 และ ไตรมาส 1 ปี 2556/2557  เท่ากบัร้อยละ 76 และ 89 
ตามลาํดับ ซ่ึงอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมลดลงจากตน้ทุนคงท่ีจาํนวนหน่ึงในไตรมาส 1 ปีก่อน ท่ีเกิดข้ึนจากการผลิตงานอาคาร
สาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษต่างประเทศท่ีมีปริมาณนอ้ยไม่คุม้กบัค่าใชจ่้าย   

- งบการเงินรวมของบริษทั มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 1 ปีน้ี จาํนวน 108 ลา้นบาท ลดลง
จากไตรมาส 1 ปีก่อน 49 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 31 เป็นผลจากรายไดร้วมลดลงและในไตรมาส 1 ปีก่อน มีค่าใชจ่้ายบริหาร
จาํนวนหน่ึงมาจากการโอนค่าใชจ่้ายโรงงานบางส่วนบางโรงงานออกจากตน้ทุนขายไปเป็นค่าใชจ่้ายบริหาร อนัเน่ืองมาจากโรงงาน
นั้นไม่มีงานผลิตสินคา้  สาํหรับอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วม ไตรมาส 1 ปี 2557/2558 และ ไตรมาส 1 ปี 
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2556/2557   เท่ากบัร้อยละ 25 และ 25 ตามลาํดับ  ซ่ึงอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารไม่ลดลง มาจากภาระค่าใช้จ่าย
บริหารคงท่ีจาํนวนหน่ึงในขณะท่ีรายไดร้วมลดลง 

- งบการเงินรวมของบริษทั ในไตรมาส 1 ปี 2557/2558 มีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ประกอบดว้ย  ค่าใชจ่้ายภาษี
เงินไดปั้จจุบนัตามประมวลรัษฎากร 2 ลา้นบาท และภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีรับรู้เป็นรายได ้ 2 ลา้นบาท สุทธิไม่มีภาษีเงินได ้
และในไตรมาส 1 ปี 2556/2557 มีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ประกอบดว้ย  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดปั้จจุบนัตามประมวลรัษฎากร 3 ลา้น
บาท และภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีรับรู้เป็นรายได ้16 ลา้นบาท สุทธิเป็นภาษีเงินไดรั้บรู้เป็นรายได ้จาํนวน 13 ลา้นบาท  
 
          ก าไรขั้นต้น 
                 งบการเงินรวมของบริษทั มีกาํไรขั้นตน้ในไตรมาส 1 ปี 2557/2558 จาํนวน 103 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ปี ก่อน 
35 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 51     อตัรากาํไรขั้นตน้ไตรมาส 1 ปี 2557/2558 และไตรมาส 1 ปี 2556/2557 เท่ากบัร้อยละ 24 และ 
11 ตามลาํดบั   โดยอตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากไตรมาส 1 ปีน้ี ไม่มีตน้ทุนผลิตงานอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการ
พิเศษต่างประเทศ  แต่ไตรมาส 1 ปีก่อน มีตน้ทุนคงท่ีจาํนวนหน่ึงเกิดข้ึนจากการผลิตงานอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการ
พิเศษต่างประเทศท่ีมีปริมาณนอ้ยไม่คุม้กบัค่าใชจ่้าย  
 
           ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
                      งบการเงินรวมของบริษทั ไตรมาส 1 ปี 2557/2558 มีกาํไรสุทธิ 7 ลา้นบาท และไตรมาส 1 ปี 2556/2557 มีผลขาดทุน
สุทธิ 25 ลา้นบาท  ปีน้ีมีกาํไรเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 32 ลา้นบาท หรือกาํไรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 128   เป็นผลมาจากในปีน้ีบริษทัฯมีกาํไร
ขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 35 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนจาก ร้อยละ 11 ในไตรมาส 1 ปีก่อน เป็น ร้อยละ 24 ในไตรมาส 1 ปีน้ี  
เน่ืองจากไตรมาส 1 ปีน้ี ไม่มีตน้ทุนผลิตงานอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษต่างประเทศ  แต่ในไตรมาส 1 ปีก่อน มี
ตน้ทุนคงท่ีจาํนวนหน่ึงเกิดข้ึนจากการผลิตงานอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษต่างประเทศท่ีมีปริมาณนอ้ยไม่คุม้กบั
ค่าใช้จ่าย รวมทั้ งมีค่าใช้จ่ายบริหารจาํนวนหน่ึงมาจากการโอนค่าใชจ่้ายโรงงานบางส่วนบางโรงงานออกจากตน้ทุนขายเป็น
ค่าใชจ่้ายบริหารอนัเน่ืองมาจากโรงงานนั้นไม่มีงานผลิตสินคา้   สาํหรับอตัรากาํไร(ขาดทุน)สุทธิ  ไตรมาส 1 ปี 2557/2558 มีอตัรา
กาํไรสุทธิ ร้อยละ 2  และ ไตรมาส 1 ปี 2556/2557  มีอตัราขาดทุนสุทธิ ร้อยละ 4  
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2.  ฐานะการเงนิ 
 
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2557 และวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 

งบการเงนิรวม 
ณ 30 กนัยายน  

2557 
ณ 30 มถุินายน 

2557 
เปลีย่นแปลง 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์             
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด        257    9%          333  11%       (76) (23%) 
 ลูกหน้ีการคา้สุทธิ         439  15%          450  15%      (11)  (2%)  
 สินคา้คงเหลือสุทธิ         421  15%          390  13%        31     8%  
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน           19  1%            22  2%        (3) (14%) 
 รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน      1,136  40%       1,195  41% (59) (5%) 
 เงินลงทุน         744  26%         725  25%        19   3%  
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ         741  26%          750  26% (9)    (1%)  
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน         241    8%          241   8%        0     0%  
 รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน      1,726  60%        1,716  59%        10   1%  

 รวมสินทรัพย์        2,862 100%       2,911  100% (49) (2%) 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น             
 เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน          -  -            53    2%         (53) (100%)  
 เจา้หน้ีการคา้         164  6%         184  6% (20) (11%) 
 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน         141  5%          120  4% 21 18% 
 รวมหนีสิ้นหมนุเวยีน        305  11%          357  12% (52) (15%) 
 หน้ีสินตามภาระผกูพนัสาํหรับผลประโยชน์พนกังาน           23  1%           22  1%          1   5%  
 หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน            2  0%              2  0%          0 0% 
 รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน           25  1%            24  1%          1      4%  
 รวมหน้ีสิน         330  12%          381  13% (51) (13%) 
 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั      2,345  81%        2,337 80%          8 0% 
 ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย         187  7%          193  7%         (6)   (3%)  
 รวมส่วนของผูถื้อหุน้      2,532  88%        2,530  87%           2 0% 

 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น        2,862  100%        2,911  100% (49) (2%) 
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2.1  การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ ของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกจิการร่วมค้า ณ วนัที ่30 กนัยายน 2557 เปรียบเทยีบกบั   
       ณ วนัที ่30 มถุินายน 2557 
 
           สินทรัพย์รวม 

           ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558 งบการเงินรวมของบริษทั มีสินทรัพยร์วม 2,862 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2557  49 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 2 ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

โครงสร้างสินทรัพยร์วมของงบการเงินรวมของบริษทั ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี ประกอบด้วย  เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดร้อยละ 9  ลูกหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 15  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 15  สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืนร้อยละ 1 เงินลงทุนใน
กิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 26  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 26 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนร้อยละ 8   
ในขณะท่ีโครงสร้างสินทรัพยร์วมของส้ินปีก่อน ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดร้อยละ 11  ลูกหน้ีการคา้สุทธิร้อย
ละ 15  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 13  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 2 เงินลงทุนในกิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 25  
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 26 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนร้อยละ 8  
                         -             เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558  มีจาํนวน 257 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี
ก่อน 76 ลา้นบาท เน่ืองจากไตรมาส 1 ปีน้ี มีเงินสดสุทธิใชไ้ปในการดาํเนินงาน เป็นผลจากชาํระเจา้หน้ีการคา้และบริษทัยอ่ยราย
หน่ึงมีสินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน และมีเงินสดใชไ้ปในการชาํระเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 
                         -             ลูกหน้ีการคา้ ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558  มีจาํนวน 439 ลา้นบาท โดยเป็นลูกหน้ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ
ร้อยละ 55 เกินกาํหนดชาํระนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือน ร้อยละ 18 และมากกว่า 3 เดือนข้ึนไป ร้อยละ 27 อยา่งไรก็ตามลูกหน้ี
ดงักล่าวบริษทัและบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้ไดติ้ดตามดูแลการเรียกชาํระหน้ีอยา่งใกลชิ้ด โดยลูกหน้ีบางรายท่ีอยูร่ะหวา่งการ
ติดตามหน้ี จะพิจารณาตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ  ทั้งน้ี ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี มียอดค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ จาํนวนเงิน 48 ลา้นบาท 
เป็นลูกหน้ีการคา้ประเทศออสเตรเลียรายหน่ึง สินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษ 43 ลา้นบาท และรายอ่ืนๆ 5 ลา้น
บาท ซ่ึงบริษทัและบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้เห็นวา่มีความเพียงพอ   สาํหรับอตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ีส้ินไตรมาส ปีน้ี 4.38 เท่า 
ส้ินปีก่อน 3.73 เท่า และระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียส้ินปีน้ี 83 วนั ส้ินปีก่อน 98 วนั ซ่ึงอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีเพ่ิมข้ึนและระยะเวลา
เก็บหน้ีเฉล่ียลดลง เน่ืองจากส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี มียอดคงเหลือลูกหน้ีการคา้ลดลง 
                        -             สินคา้คงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558  มีจาํนวน 421 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 31 ลา้นบาท
หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 มาจากบริษทัยอ่ยรายหน่ึงมีสินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน    สาํหรับอตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือส้ินไตรมาส 1 ปี
น้ี 3.95 เท่า และส้ินปีก่อน 4.10 เท่า ลดลงจากปีก่อนเน่ืองจาก ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี มีตน้ทุนขายลดลงเป็นไปตามรายไดท่ี้ลดลง 
                        -             เงินลงทุน ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558 มีจาํนวน 744 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 19 ลา้นบาทหรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 เน่ืองจากส่วนแบ่งในผลกาํไรตามวิธีส่วนไดเ้สียของบริษทัร่วมรายหน่ึงเพ่ิมข้ึน และค่าเผื่อการลดมูลค่าของเงิน
ลงทุนในหุน้ของบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนัรายหน่ึงลดลง ส่งผลใหมู้ลค่าเงินลงทุนเพ่ิมข้ึน 
                       -             ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ  ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558 มีจาํนวน 741 ลา้นบาท ลดลง 9 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 1  มาจากการตดัค่าเส่ือมราคาอาคารและอุปกรณ์สาํหรับงวดบญัชี    
 
           หนีสิ้นรวม 
                                        ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558  งบการเงินรวมของบริษทั มีหน้ีสินรวม 330 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 51 
ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 13  จากชาํระเงินกูย้ืมระยะสั้นประเภทตัว๋แลกเงินและสัญญาทรัสตรี์ซีทส์ 53 ลา้นบาท  ชาํระเจา้หน้ี
การคา้ 20 ลา้นบาท  และมีหน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน เพ่ิมข้ึน 21 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ต่างประเทศรายหน่ึง  
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           ส่วนของผู้ถือหุ้น 
          ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558 งบการเงินรวมของบริษทั มีส่วนของผูถื้อหุ้น จาํนวน 2,532 ลา้นบาท ส้ินปี

ก่อนจาํนวน 2,530 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 2 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.1  เน่ืองจากในไตรมาส 1 ปีน้ี งบการเงินรวม
ของบริษทั มีกาํไรสุทธิ 7 ลา้นบาท ส่วนไดเ้สียในบริษทัยอ่ยท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุม ลดลง 5 ลา้นบาท  

 มูลค่าหุน้ตามบญัชี ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี เท่ากบั 4.27 บาทต่อหุน้ เท่ากนักบัส้ินปีก่อน  
 
2.2  สภาพคล่องและอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 
 
งบกระแสเงินสด สาํหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 

งบการเงนิรวม หน่วย : ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน                       (11) 
 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน                      (2) 
 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน                    (63) 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง)                      (76) 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด                     333  

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินงวด                      257  

            
                 สภาพคล่องของงบการเงินรวมของบริษทั สาํหรับส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558  มีเงินสดคงเหลือ ณ วนัส้ินงวด เท่ากบั 257 
ลา้นบาท ส้ินปี 2556/2557 เท่ากบั 333 ลา้นบาท มีกระแสเงินสดลดลงจากส้ินปีก่อน 76 ลา้นบาท  เน่ืองจาก 
                           กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานลดลง 11 ลา้นบาท จากการชาํระเจา้หน้ีการคา้และบริษทัยอ่ยรายหน่ึงมีสินคา้
คงเหลือเพ่ิมข้ึน  

   กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนลดลง 2 ลา้นบาท ส่วนใหญ่ใชไ้ปในอาคาร และอุปกรณ์    
   กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินลดลง 63 ลา้นบาท ลดลงจากชาํระเงินกูย้ืมระยะสั้นประเภทตัว๋แลกเงินและ

สญัญาทรัสตรี์ซีทส์ 53 ลา้นบาท และลดลงจากบริษทัยอ่ยจ่ายเงินปันผลใหส่้วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุม 10 ลา้นบาท   
 
               สาํหรับอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนจาก 3.35 เท่า ณ ส้ินปี 2556/2557  เป็น 3.72 เท่า ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 
2557/2558 และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเพ่ิมข้ึนจาก 2.19 เท่า ณ ส้ินปี 2556/2557  เป็น 2.28 เท่า ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 
2557/2558   ซ่ึงอตัราส่วนทั้งสองแสดงใหเ้ห็นถึงสภาพคล่องท่ีดีของบริษทัและบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้  
               เม่ือพิจารณาในดา้นความสามารถในการชาํระหน้ี ณ ส้ินปี 2556/2557 และ ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2557/2558 บริษทั
และบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้ ยงัคงมีความสามารถในการชาํระหน้ีอยูใ่นระดบัดี  พิจารณาจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ แสดงตวัเลขในระดบัท่ีค่อนขา้งตํ่าเท่ากบั 0.15 และ 0.13 เท่า ตามลาํดบั     
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3.  ปัจจยัส าคญัทีอ่าจกระทบฐานะการเงนิหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
           ความมเีสถียรภาพทางการเมอืงในประเทศ 
           หากการเมืองในประเทศไม่มีเสถียรภาพ อาจทําให้การใช้จ่ายของภาครัฐเ พ่ือกระตุ ้นเศรษฐกิจลดลง ส่งผลให้
ภาคอุตสาหกรรมขยายตวัลดลง ทาํใหค้าํสัง่ซ้ือลดลงไปดว้ย 
 
           ตลาดต่างประเทศ 
             มีการหดตวัของตลาดต่างประเทศ เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกยงัไม่ฟ้ืนตวั อาจทาํใหบ้ริษทัฯไดรั้บคาํสัง่ซ้ือสินคา้ลดลง 
 
           ราคาวตัถุดบิ 
              เหล็กเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต หากราคาเหล็กมีความผนัผวนสูง มีการปรับราคาข้ึนลงอย่างรวดเร็ว อาจส่งผลต่อคาํ
สัง่ซ้ือ และตน้ทุนการผลิต 
 
           อตัราแลกเปลีย่น 
             หากเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ยงัคงแข็งค่าอย่างต่อเน่ือง อาจส่งผลให้บริษทัฯมียอดขายลดลง เสียความสามารถในการ
แข่งขนัเม่ือเปรียบเทียบกบัคู่แข่ง และอาจมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
 
 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ              
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

นายสุรศกัด์ิ คุณานนัทกลุ 
รองผูอ้าํนวยการ    

บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) 


