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                                                                                     วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2559 
 
เร่ือง    นาํส่งการวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis)  
           สาํหรับไตรมาส 1 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ผลการดาํเนินงานเปล่ียนแปลงเกินกวา่ร้อยละ 20    
 

เรียน    กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย            
    
            ตามท่ีบริษทัฯไดน้าํส่งงบการเงินรวมสาํหรับไตรมาส 1 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ปรากฏผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ
เม่ือเทียบกบังบการเงินรวมไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน มีกาํไรสุทธิเปล่ียนแปลงเกินกวา่ร้อยละ 20  บริษทัฯขอช้ีแจงคาํอธิบายและ
วเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน สาํหรับไตรมาส 1 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2559  ดงัน้ี 
 
1.  ผลการดาํเนินงาน 
 
งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม สาํหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 และ 2558 

งบการเงนิรวม ไตรมาส 1 ปี 2559 ไตรมาส 1 ปี 2558 เปลีย่นแปลง 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการในประเทศ         418  97% 380   92%        38  10% 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการต่างประเทศ         11  3%         35  8%        (24)   (69%)  
 รายได้รวม        429  100%       415  100%           14    3%  
 ตน้ทุนขายและบริการในประเทศ         309            287           22    8% 
 ตน้ทุนขายและบริการต่างประเทศ        9            34           (25)    (74%)  
 ต้นทุนขายและบริการรวม           318  74%           321  77%           (3)    (1%)  
 กาํไรขั้นตน้จากขายในประเทศ         109            93             16   17% 
 กาํไรขั้นตน้จากขายต่างประเทศ       2              1              1   100%  
 กาํไรขั้นต้นรวม           111  26%            94  23%           17     18%  
 รายไดอ่ื้น          11  3%          (3)  (1%)          14   467% 
 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร         (123)  (29%)         (113)  (27%)           (10)    (9%)  
 กาํไร(ขาดทุน)จากการดาํเนินงาน         (1) (0.2%)          (22)  (5%)           21     95% 
 ส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สีย          20  5%           14 3%              6 43% 
 ตน้ทุนทางการเงิน            (7)  (2%)         (0.2) (0.05%) (7)  (3400%)   
 กาํไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้             12   3%             (8)  (2%)           20 246% 
 ภาษีเงินได ้        (2)  (0.5%)         (4)  (1%)            2   50% 
 ส่วนไดเ้สียไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย           (1)  (0.2%)           (4)  (1%)           3   75%  
 กาํไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัท            9    2%           (16) (4%)          25 156% 

กาํไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทต่อหุ้น  
(บาท) 

      0.015       (0.028)  0.043 156% 
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1.1  การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานโดยรวม 
 
                     สาํหรับไตรมาส 1 ปี 2559 งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วม 429 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสเดียวกนัปีก่อน 14 
ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3  โดยเพ่ิมข้ึนจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ในประเทศ และการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง  
อยา่งไรก็ตามในปีน้ีบริษทัยงัคงมีแผนดาํเนินการพฒันาบุคลากรดา้นการตลาดและการผลิต และเพ่ิมผลิตภณัฑใ์หม่เพ่ือตอบสนอง
ความตอ้งการของลูกคา้และเพ่ิมยอดขาย รวมทั้งขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจพลงังานทดแทนเพ่ือสร้างรายไดท่ี้มัน่คงในอนาคต  จึง
ยงัคงเช่ือวา่แนวโนม้รายไดจ้ะปรับตวัดีข้ึน 
 
           รายได้รวม 
                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วมในไตรมาส 1 ปีน้ี 429 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ปีก่อน 14 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3  ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ในประเทศ  และการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง โดยรายไดร้วมในไตร
มาส 1 ปีน้ี ประกอบดว้ย 
                         -               รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์ อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคแ์ละผนงักั้นนํ้ าในประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 
380 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ปีก่อน 7 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2 เน่ืองจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ในประเทศ  
                         -               รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต่์างประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 11 ลา้นบาท 
ลดลงจากไตรมาส 1 ปีก่อน 24 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 69 มาจากยอดขายอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต่์างประเทศลดลง   
                        -         รายไดจ้ากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้างในประเทศ   มีงานรับเหมาก่อสร้าง 2 ราย รวมจาํนวน 38 ลา้น
บาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ปีก่อน 31 ลา้นบาท ซ่ึงไตรมาส 1 ปีก่อนมีงานรับเหมาก่อสร้าง 1 ราย 
 
           รายได้อืน่ 

                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดอ่ื้นในไตรมาส 1 ปีน้ี เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ปีก่อน 14 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 467  ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนเป็นผลมาจากปีก่อนมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 12 ลา้นบาท ในขณะ
ท่ีปีน้ีมีผลกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 3 ลา้นบาท    ทั้ งน้ีผลกาํไรและขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศส่วนใหญ่มาจากการปรับปรุงยอดลูกหน้ีการคา้ประเทศออสเตรเลียตามอตัราแลกเปล่ียนธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 
ณ 31 มีนาคม 2558อตัราแลกเปล่ียนเท่ากบั 24.5609 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ออสเตรเลีย และ ณ 31 มีนาคม 2559 อตัราแลกเปล่ียน
เท่ากบั 26.5937 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ออสเตรเลีย และรายไดอ่ื้นบางส่วนเพ่ิมข้ึนจากรายไดด้อกเบ้ียรับจากเงินให้กูย้ืมระยะสั้นแก่
บริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯ  
 
           ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

-  งบการเงินรวมของบริษทั มีตน้ทุนขายรวมในไตรมาส 1 ปีน้ี จาํนวน 318 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 1 ปี
ก่อน 3 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 1  แมว้า่รายไดร้วมเพ่ิมข้ึนซ่ึงเป็นผลมาจากในไตรมาส 1 ปีน้ี มียอดขายในประเทศบางรายการมี
ตน้ทุนขายค่อนขา้งตํ่า รวมทั้งการควบคุมตน้ทุนมีประสิทธิภาพมากข้ึน  สาํหรับอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมต่อรายไดร้วมของไตรมาส 
1 ปี 2559 และ ไตรมาส 1 ปี 2558  เท่ากบัร้อยละ 74 และ 77 ตามลาํดบั   

- งบการเงินรวมของบริษทั มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 1 ปีน้ี จาํนวน 123 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน
จากไตรมาส 1 ปีก่อน 10 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9  เน่ืองจากในไตรมาส 1 ปีน้ี บริษทัย่อยในกลุ่มพลงังานทดแทนรับรู้
ค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนเก่ียวกบัพลงังานทดแทน  สาํหรับอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วม ไตรมาส 1 ปี 2559 และ 
ไตรมาส 1 ปี 2558  เท่ากบัร้อยละ 29 และ 27 ตามลาํดบั 
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- งบการเงินรวมของบริษทั มีตน้ทุนทางการเงินในไตรมาส 1 ปีน้ี จาํนวน 7 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 
ปีก่อน 7 ลา้นบาท   มาจากดอกเบ้ียเงินกูย้มืระยะสั้นซ่ึงบริษทัฯกูม้าเพ่ือขยายการลงทุนในธุรกิจพลงังานทดแทนและใชใ้นการติดตั้ง
โครงหลงัคาแผง Solar Cell ท่ีบริษทั  และดอกเบ้ียเงินกูย้มืระยะยาวซ่ึงบริษทัฯกูม้าเพื่อใชข้ยายการลงทุนในธุรกิจพลงังานทดแทน 

- งบการเงินรวมของบริษทั ในไตรมาส 1 ปี 2559 มีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ประกอบดว้ย  ค่าใชจ่้ายภาษีเงิน
ไดปั้จจุบนัตามประมวลรัษฎากร 1 ลา้นบาท และภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีรับรู้เป็นรายจ่าย 1 ลา้นบาท สุทธิเป็นภาษีเงินไดรั้บรู้
เป็นรายจ่าย 2 ลา้นบาท และในไตรมาส 1 ปี 2558 มีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ประกอบดว้ย  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดปั้จจุบนัตามประมวล
รัษฎากร 2 ลา้นบาท และภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีรับรู้เป็นรายจ่าย 2 ลา้นบาท สุทธิเป็นภาษีเงินไดรั้บรู้เป็นรายจ่าย จาํนวน 4 
ลา้นบาท  
 
          กาํไรขั้นต้น 
                 งบการเงินรวมของบริษทั มีกาํไรขั้นตน้ในไตรมาส 1 ปี 2559 จาํนวน 111 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ปีก่อน 17 
ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 18   อตัรากาํไรขั้นตน้ไตรมาส 1 ปี 2559 และไตรมาส 1 ปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 26 และ 23 ตามลาํดบั   
โดยอตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากไตรมาส 1 ปีน้ี มียอดขายในประเทศบางรายการมีตน้ทุนขายค่อนขา้งตํ่า ทาํให้กาํไรขั้นตน้
เฉล่ียเพ่ิมข้ึน รวมทั้งอตัราตน้ทุนขายลดลงจากการควบคุมตน้ทุนมีประสิทธิภาพมากข้ึน   
 
           กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
                      งบการเงินรวมของบริษทั ไตรมาส 1 ปี 2559 มีกาํไรสุทธิ 9 ลา้นบาท และไตรมาส 1 ปี 2558 มีผลขาดทุนสุทธิ 16 ลา้น
บาท  ปีน้ีมีกาํไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 25 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 156  เป็นผลมาจากในปีน้ีบริษทัฯมีกาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 17 
ลา้นบาท เน่ืองจากไตรมาส 1 ปีน้ี มียอดขายในประเทศบางรายการมีตน้ทุนขายค่อนขา้งตํ่า ทาํให้กาํไรขั้นตน้เฉล่ียเพ่ิมข้ึน รวมทั้ง
อตัราตน้ทุนขายลดลงจากการควบคุมตน้ทุนมีประสิทธิภาพมากข้ึน และมีส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัร่วมตามวิธีส่วนไดเ้สีย เพ่ิมข้ึน 6 
ลา้นบาท   สาํหรับอตัรากาํไรสุทธิของไตรมาส 1 ปี 2559 มีอตัรากาํไรสุทธิ ร้อยละ 2 และในไตรมาส 1 ปี 2558 มีอตัราขาดทุนสุทธิ 
ร้อยละ 4 
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2.  ฐานะการเงนิ 
 
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

งบการเงนิรวม 
ณ 31 มนีาคม 
2559 

ณ 31 ธันวาคม 
2558 

เปลีย่นแปลง 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์             
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด        316    9%          379 12%       (63)  (17%) 
 ลกูหน้ีการคา้สุทธิ         426  12%          492  16%      (66)  (13%)  
 สินคา้คงเหลือสุทธิ         365  10%          324  10%        41   13%  
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน           57  2%           40  1%        17 43% 
 รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน      1,164  33%       1,235 40% (71) (6%) 
 เงินลงทุน        1,333  38%         766  25%       567    74%  
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ         764 22%           748 24%        16     2%  
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน        231    7%          339    11%       (108)   (32%)  
 รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน      2,328  67%        1,853  60%        475  26%  

 รวมสินทรัพย์        3,492 100%       3,088  100%         404   13% 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             
 เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

         264 
103  

8% 
3% 

           24 
-  

1% 
- 

        240 
         103 

1000%  
  100% 

 เจา้หน้ีการคา้        190  5%         161 5% 29     18% 
 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน         174 5%          154 5% 20 13% 
 รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน        731    21%         339   11% 392   116% 

 เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
 หน้ีสินตามภาระผกูพนัสาํหรับผลประโยชน์พนกังาน 

200   
  25  

6% 
1% 

200   
  24  

6% 
1% 

          0    
          1  

0% 
 4%  

 หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน           3  0%              2  0%           1  50% 
 รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน           228 7%          226 7%           2      1%  
 รวมหน้ีสิน         959  27%          565  18%       394 70% 
 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั      2,344  67%        2,335 76%        95    0.4% 
 ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย         189  5%          188  6%         1     1%  
 รวมส่วนของผูถื้อหุน้      2,533  73%        2,523 82%        10     0.4% 

 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       3,492 100%        3,088 100%       404 13% 
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2.1  การวเิคราะห์ฐานะการเงิน ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที ่31 มนีาคม 2559 เปรียบเทยีบกบั  ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 
 
           สินทรัพย์รวม 

           ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2559 งบการเงินรวมของบริษทั มีสินทรัพยร์วม 3,492 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558   404 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 13  ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น จาํนวน 547 ลา้นบาท ของบริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯ  

โครงสร้างสินทรัพยร์วมของงบการเงินรวมของบริษทั ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดร้อยละ 9  ลกูหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 12  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 10  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 2 เงินลงทุนใน
กิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนและเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่นของบริษทั บางพระ
กรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯ ร้อยละ 38  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 22 และสินทรัพยไ์ม่
หมุนเวียนอ่ืนร้อยละ 7   ในขณะท่ีโครงสร้างสินทรัพยร์วมของส้ินปีก่อน ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดร้อยละ 
12  ลกูหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 16  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 10  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 1 เงินลงทุนในกิจการของบริษทัร่วม
และบริษทัอ่ืนร้อยละ 25  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 24 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนร้อยละ 11  
                         -           เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2559  มีจาํนวน 316 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 63 
ลา้นบาท  ส่วนใหญ่เน่ืองจากบริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทั ใชเ้งินสดไปในกิจกรรม
ลงทุน โดยเป็นค่าใชจ่้ายล่วงหนา้เพ่ือการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น จาํนวน 455 ลา้นบาท  
และมีเงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน จากการกูย้ืมเงินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินและบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั เพ่ิมข้ึนจาํนวน 343 
ลา้นบาท   เพ่ือใหบ้ริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯใชจ่้ายในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น  
                         -           ลูกหน้ีการคา้ ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2559 มีจาํนวน 426 ลา้นบาท โดยเป็นลูกหน้ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระร้อยละ 
53 เกินกาํหนดชาํระนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือน ร้อยละ 16 และมากกวา่ 3 เดือนข้ึนไป ร้อยละ 31 อยา่งไรกต็ามลูกหน้ีดงักล่าว
บริษทัและบริษทัยอ่ยไดติ้ดตามดูแลการเรียกชาํระหน้ีอยา่งใกลชิ้ด โดยลกูหน้ีบางรายท่ีอยูร่ะหวา่งการติดตามหน้ี จะพิจารณาตั้งค่า
เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ  ทั้งน้ี ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  ยอดค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ จาํนวนเงิน 45 ลา้นบาท เป็นลูกหน้ีการคา้ประเทศ
ออสเตรเลียรายหน่ึง สินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษ 44 ลา้นบาท และรายอ่ืนๆ 1 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัและบริษทั
ยอ่ย เห็นวา่มีความเพียงพอ   สาํหรับอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี เท่ากบั 3.92 เท่า  ส้ินปีก่อนเท่ากบั 3.81 เท่า 
และระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี เท่ากบั 93 วนั  ส้ินปีก่อนเท่ากบั 96 วนั ซ่ึงอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีเพ่ิมข้ึนและ
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ียลดลง เน่ืองจาก ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน ในขณะท่ียอดคงเหลือลกูหน้ีการคา้ลดลง 
                        -            สินคา้คงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  มีจาํนวน 365 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 41 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 13  ซ่ึงมาจากบริษทัยอ่ยรายหน่ึงมีสินคา้สําเร็จรูปคงเหลือเพ่ิมข้ึนและบางส่วนเพ่ิมข้ึนจากวตัถุดิบและสินคา้ระหว่างผลิต
คงเหลือสินคา้เฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคข์องบริษทัฯ   สาํหรับอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส 
1 ปีน้ี เท่ากบั 4.10 เท่า และส้ินปีก่อนเท่ากบั 3.97 เท่า เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนเน่ืองจาก ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี มีตน้ทุนขายลดลงในขณะท่ี
รายไดเ้พ่ิมข้ึน  
                       -             เงินลงทุน ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี มีจาํนวน 1,333 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 567 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 74   ส่วนหน่ึงเพ่ิมข้ึนจาก เงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น จาํนวน 547 ลา้นบาท ของ
บริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯ และส่วนแบ่งในผลกาํไรตามวิธีส่วนไดเ้สียของบริษทั
ร่วมรายหน่ึงเพ่ิมข้ึน 
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                       -             ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ  ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี มีจาํนวน 764 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 16 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2 เป็นจาํนวนเพ่ิมข้ึนสุทธิโดยส่วนใหญ่มาจากการเพ่ิมข้ึนของอุปกรณ์ระหวา่งติดตั้งโครงหลงัคาแผง Solar Cell ซ่ึง
เป็นอุปกรณ์สาํหรับเปล่ียนพลงังานแสงอาทิตยใ์ห้เป็นพลงังานไฟฟ้าเพ่ือนาํมาใชภ้ายในบริษทัฯ  และส่วนหน่ึงลดลงจากการตดัค่า
เส่ือมราคาอาคารและอุปกรณ์สาํหรับงวดบญัชี    
                       -             สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  มีจาํนวน 231 ลา้นบาท ลดลง 108 ลา้นบาท  หรือลดลง
ร้อยละ 32  ส่วนใหญ่ลดลงจากเงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บริษทับางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯ 
ในงบการเงินรวมไม่แสดงรายการ และในงบการเงินเฉพาะของบริษทัฯแสดงรายการไวใ้นสินทรัพยห์มุนเวยีนเน่ืองจากระยะเวลา
สัญญาเงินใหกู้ย้มืคงเหลือไม่ถึง 1 ปี 
                      
           หนีสิ้นรวม 
                                     ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  งบการเงินรวมของบริษทั มีหน้ีสินรวม 959 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 394 ลา้นบาท 
หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 70  ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินและจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั  
                       -             เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  จาํนวน 264 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึน 240 ลา้นบาท โดย
บริษทัฯกูเ้งินจาํนวน 40 ลา้นบาท เพ่ือนาํมาใชเ้พ่ิมเติมในการติดตั้งโครงหลงัคาแผง Solar Cell ท่ีบริษทัฯ และกูเ้งินจาํนวน 200 ลา้น
บาท เพ่ือให้บริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยทางออ้มของบริษทัฯใชจ่้ายในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น   
                       -             เงินกูย้ืมระยะสั้นจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  จาํนวน 103 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากเงินกูย้ืม
ของบริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกัด ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยทางออ้มของบริษทัฯ เพ่ือใช้จ่ายในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น   
 
           ส่วนของผู้ถือหุ้น 

          ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  งบการเงินรวมของบริษทั มีส่วนของผูถื้อหุน้ จาํนวน 2,533 ลา้นบาท ส้ินปีก่อนจาํนวน 
2,523 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 10 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.4  เน่ืองจาก ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี งบการเงินรวมของบริษทั 
มีกาํไรสุทธิ 9 ลา้นบาท และส่วนไดเ้สียในบริษทัยอ่ยท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุม เพ่ิมข้ึน 1 ลา้นบาท 

           มูลค่าหุน้ตามบญัชี ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  เท่ากบั 4.27 บาทต่อหุน้   ส้ินปีก่อนเท่ากบั 4.25 บาทต่อหุน้ เพ่ิมข้ึน
จากส้ินปีก่อน 0.02 บาทต่อหุน้ หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.4  
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2.2  สภาพคล่องและอตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคัญ 
 
งบกระแสเงินสด สาํหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2559  

งบการเงนิรวม หน่วย : ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน                     64 
 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมการลงทุน                   (470) 
 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน                   343 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง)                   (63) 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด                  379  

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินงวด                  316 

                            
                            สภาพคล่องของงบการเงินรวมของบริษทั สาํหรับ ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี มีเงินสดคงเหลือ ณ วนัส้ินงวด เท่ากบั 316 
ลา้นบาท  ส้ินปีก่อนเท่ากบั 379 ลา้นบาท มีกระแสเงินสดลดลงจากส้ินปีก่อน 63 ลา้นบาท  เน่ืองจาก 
                             -           กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 64 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากกาํไรก่อนภาษีเงินได้
และเงินรับล่วงหนา้และเงินมดัจาํค่าสินคา้จากลูกคา้  
                              -           กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จาํนวน 470 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เน่ืองจากบริษทั บางพระกรีนเอน
เนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทั ใชเ้งินสดไปเพื่อการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศ
ญ่ีปุ่น จาํนวน 455 ลา้นบาท และเงินสดใชไ้ปในการลงทุนซ้ือสินทรัพย ์จาํนวน 28 ลา้นบาท เป็นการซ้ืออุปกรณ์เพ่ิมเติมระหว่าง
ติดตั้งโครงหลงัคาแผง Solar Cell ท่ีบริษทัฯ  

   -           กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 343 ลา้นบาท  เพ่ือให้บริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี 
จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯใชจ่้ายในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น  
                            สําหรับอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนลดลงจาก 3.64 เท่า ณ ส้ินปีก่อน  เป็น 1.59 เท่า ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี และ
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วลดลงจาก 2.57  เท่า ณ ส้ินปีก่อน เป็น 1.02 เท่า ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  อตัราส่วนทั้งสองลดลงมาก
เน่ืองจากงบการเงินรวมของบริษทัมีหน้ีสินหมุนเวยีนเพ่ิมข้ึนมาก  อยา่งไรกต็ามอตัราส่วนทั้งสองยงัคงแสดงใหเ้ห็นถึงสภาพคล่องท่ี
ดีของบริษทัและบริษทัยอ่ย  
                            เม่ือพิจารณาในดา้นความสามารถในการชาํระหน้ี ณ ส้ินปีก่อน  และ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  บริษทัและบริษทัย่อย 
ยงัคงมีความสามารถในการชาํระหน้ีอยู่ในระดบัดี  พิจารณาจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น แสดงตวัเลขในระดบัท่ียงั
ค่อนขา้งตํ่าเท่ากบั 0.22 และ 0.38 เท่า ตามลาํดบั   ทั้งน้ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินไตรมาส 1 ปีน้ี  เพ่ิมข้ึนจากปี
ก่อนเน่ืองจาก ปีน้ีมีเงินกูย้มืเพ่ิมข้ึนเพ่ือใชร้องรับการขยายการลงทุนในธุรกิจพลงังานทดแทน 
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     3.  ปัจจัยสําคญัทีอ่าจกระทบฐานะการเงนิหรือผลการดาํเนินงานในอนาคต 
 
           ความมเีสถียรภาพทางการเมอืงในประเทศ 
           หากการเมืองในประเทศไม่มีเสถียรภาพ  อาจทําให้การใช้จ่ายของภาครัฐเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจลดลง  ส่งผลให้
ภาคอุตสาหกรรมขยายตวัลดลง ทาํใหค้าํสั่งซ้ือลดลงไปดว้ย 
 
           ตลาดต่างประเทศ 
             มีการหดตวัของตลาดต่างประเทศ เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกยงัไม่ฟ้ืนตวั อาจทาํใหบ้ริษทัฯไดรั้บคาํสั่งซ้ือสินคา้ลดลง 
 
           ราคาวตัถุดบิ 
              เหล็กเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต หากราคาเหล็กมีความผนัผวนสูง มีการปรับราคาข้ึนลงอย่างรวดเร็ว อาจส่งผลต่อคาํ
สั่งซ้ือ และตน้ทุนการผลิต 
 
           อตัราแลกเปลีย่น 
             หากเงินบาทต่อเงินตราสกุลต่างประเทศ แขง็ค่า อาจส่งผลให้บริษทัฯมียอดขายลดลง เสียความสามารถในการแข่งขนัเม่ือ
เปรียบเทียบกบัคู่แข่ง และอาจมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
 
 
 
 
จึงเรียนมาเพ่ือทราบ              
 
 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

นายสุรศกัด์ิ คุณานนัทกุล 
รองผูอ้าํนวยการ    

บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) 
 
 
 


